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Abstract

Population aging is profoundly affecting socioeconomic structures and fostering the emergence of the
silver economy, which encompasses production, business, and service activities designed to meet the needs of
older people. This economy not only creates requirements for healthcare and social security but also generates
substantial investment demand in infrastructure, technology, logistics, housing, tourism, transportation, energy,
and support services. This article examines the relationship among the silver economy, small and medium-sized
enterprises, and green credit; clarifies the legal foundations of green credit under Vietnamese law; and assesses
its development, capital allocation, incentive mechanisms, and barriers facing enterprises and credit institutions.
It proposes improving policies on the silver economy and green finance, establishing priority projects that
both serve older people and satisfy environmental criteria, developing green credit guarantee mechanisms for
small and medium-sized enterprises, reducing green project certification costs, strengthening cash-flow-based
credit assessment, facilitating medium- and long-term financing, establishing risk-sharing mechanisms, and
controlling greenwashing.
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1.Patvan dé

Nudc ta dang budc vao giai doan gia héa dan s6 va dang tién tsi giai doan dan s gia trong mot
khodng thai gian tuong d6i ngan. Su thay déi co cau dan sé lam gia tang nhu cau ddi véi cac sén pham
va dich vu cham soc stic khoe, cham sdc dai han, nha & phu hop véi ngudi cao tudi, thiét bi hé trg, du
lich, van tai, logistics, dich vu tai chinh, bdo hiém, cdng nghé s6 va cac dich vu tai nha. Nhiing nhu cau
nay khong chi tao ra ap luc d6i véi hé théng an sinh xa héi ma con md ra mot thi trudng mdi cho cac
doanh nghiép, dac biét la cdc doanh nghiép nho va vira.

Tuy nhién, khu vuc doanh nghiép nay thudng géap kho khan trong tiép can vén vi quy mé von nho,
tai san bao dam han ché, nang luc quan tri tai chinh chua cao, thi€u di liéu va chi phi tuan tha tueng doi
I&n c6 thé lam cho doanh nghiép nhé va vira khé ti€p can nguén vén trung va dai han. Diéu nay cang
khé hon khi doanh nghiép phai thuc hién chuyén déi xanh. D€ xay dung mét ca s& cham séc ngudi cao
tudi, doanh nghiép can phai dau tu hé théng dién mat trdi, thiét bi tiét kiém nang lugng, hé théng xt ly
nudc thai, phuong tién van tai dién hodac cong nghé quan ly chat thai can moét lugng von ban dau dang
ké nhung Igi ich kinh té ctia khodn dau tu d6 thudng chi dugc thu héi trong trung va dai han.

Tin dung xanh khong chi la mét hinh thiic cho vay 6 lai suat thap ma la moét co ché dinh hudng
dong vén vao nhing du an cé lgi ich méi trudng, ho trg chuyén déi sang mé hinh phat trién it phat
thai, s dung hiéu qua tai nguyén va thich tiing véi bién déi khi hau, gitip cac doanh nghiép nhé va viia
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trong “nén kinh té toc bac” vugt qua rao can von dé dau tu vao cong nghé va co sé ha tang xanh. Tuy
nhién, van dé dat ra khéng phai viéc doanh nghiép cé dugc vay tin dung xanh hay khong ma la du an
phuc vu ngudi cao tudi dugc xac dinh la du an xanh trong trudng hgp nao; doanh nghiép phai ching
minh nhiing tiéu chi gi; gia tri xa hoi cla du an cé dugc xem xét trong chinh sach tin dung hay khong;
co ché xac nhan dy an xanh cé tao ra chi phi tuan thi qua I6n d6i véi doanh nghiép nhé hay khong va
phap luat hién hanh da c6 co ché két ndi gira chinh sach phat trién kinh té bac véi chinh sach tin dung
xanh hay chua.

Bai viét nghién ctu, phan tich nhiing quy dinh vé tin dung xanh cho doanh nghiép nho va vira
trong “nén kinh té téc bac’, danh gia miic d6 phu hgp, tir do, dé xuat mot sé giai phap nham hinh thanh
cd ché phap ly va chinh sach dé c6 thé két ndi ba muc tiéu: phat trién doanh nghiép nhé va via, thuic
day kinh té toc bac va thuc hién chuyén déi xanh.

2. N6i dung nghién cttu

2.1. “Nén kinh té téc bac’, doanh nghiép nhé va vira va nhu cdu tin dung xanh

“Nén kinh té téc bac” bao gom cac hoat déng san xuat, kinh doanh va cung tng dich vu nham dap
{rng nhu cau clia ngudi cao tudi hodc tao diéu kién dé ngudi cao tudi tiép tuc tham gia vao ddi séng
kinh té€ - xa hoi. “nén kinh té téc bac” lién quan dén viéc cham séc y té, dugc pham, nha &, giao thong,
du lich, gidi tri, tai chinh, bdo hiém dén cong nghé va dich vu tai nha cho ngudi cao tudi.

Cach tiép can nay c6 y nghia trong viéc hoach dinh d6i véi chinh sach cong. Néu tié€p can ngudi cao
tudi dudi géc dd nhom ngusi can dugc hé trg, thi hoach dinh chinh sach chd yéu tap trung vao trg cap,
bao hiém va cham séc y té nhung néu ti€p can ngudi cao tudi nhu mét nhém ngudi tiéu dung cé nhu
cau va kha nang chi trd, thi trudng sé hinh thanh dong luc dé doanh nghiép dau tu vao san pham va
dich vu phu hop. Khi d6, cadc doanh nghiép nhé va viia cé thé gil vai trod la luc lugng cung ing quan
trong. Ngudi cao tudi thudng c6 nhu cau da dang va ca nhan héa cao, nhung khéng phai moi ngudi
cao tudi déu cé cuing nhu cau cham sdéc hoac cing kha nang tai chinh. Do d6, nhdm chinh sach ciing
da dang theo, c6 nhom can dich vu cham séc y té chuyén sau, nhém can phuc héi chic nang, nhém
van c6 kha nang lao dong va du lich, nhém can dich vu tai nha, nhém can thiét bi hé trg hodc ing dung
c6ng nghé. Cac doanh nghiép nhé va vira phat trién cdc mé hinh kinh doanh chuyén biét trén co sé cac
nhu cau da dang cia ngudi cao tudi.

Dé cung cdp nhimng san pham va dich vu nay trong bdi cdnh cong nghiép héa va diéu kién canh
tranh cao, doanh nghiép chi dua vao mé hinh kinh doanh truyén théng thi chua da. Ngugi tiéu dung
cao tudi ngay cang quan tam dén chat lugng moi trudng séng, an toan, stic khde va kha nang tiép can
dich vu vGi yéu cau than thién véi moi truong, st dung nang lugng tiét kiém, co6 khéng gian xanh, hé
théng x{ ly chat thai va nudc thai phu hop. Mét doanh nghiép logistics phuc vu ngusi cao tuédi ¢ thé
can st dung phuong tién phat thai thap, téi uu tuyén dudng va ap dung cong nghé s6. Mét doanh ng-
hiép du lich danh cho ngudi cao tuéi c6 thé can xay dung mé hinh du lich xanh va tiép can bén ving.
Khi d6 tin dung xanh tré thanh mét yéu cau tat yéu, tuy nhién, khéng phai moi khoan tin dung danh
cho doanh nghiép trong “nén kinh té téc bac” déu la tin dung xanh. Mot doanh nghiép xay dung vién
duéng lao thong thudng cé thé tao ra gia tri xa hoi nhung chua chic tao ra lgi ich méi trudng du dé
dugc xem la du an xanh.

Nhu vay, huéng ti€p can cé thé phat trién tur viéc xay dung mé hinh tin dung xanh - xa hoi danh cho
cac du an trong “nén kinh té toc bac”. Mé hinh nay khéng déng nghia véi viec ma rong khai niém tin
dung xanh mét cach tuy tién. Nguyén tac cét 16i van phai la: mét khoan tin dung chi dugc xac dinh la
tin dung xanh khi du dn dap Ung tiéu chi moéi trudng theo quy dinh. Tuy nhién, sau khi xac dinh dy an
xanh, phap luat c6 thé thiét ké co ché uu tién déi véi du an dong thai tao ra gia tri xa hoi cao dua trén
cac danh gia vé méi trudng, an sinh xa hoi va van dé tai chinh. Tin dung xanh cho kinh té toc bac khéng
phai la mét loai tin dung hoan toan méi vé mat phap ly ma truéc hét la moét co ché dinh hudng va uu
tién trong chinh sach tin dung xanh hién hanh & tam vi mé ctia nha nudc.

196 | GIAO DUC

@xA Ho Thang 10/2026 (ki)



2.2. Thuc trang tin dung xanh tai Viét Nam va nhirng quy dinh phdp ly hién hanh

2.2.1. Nhiing két qua dat duoc

Hién nay, Viét Nam clng da c6 moét s6 quy dinh bao vé moi trudng va phan loai xanh; phap luat
ngan hang va quan ly rdi ro méi trudng; phap luat hé trg doanh nghiép nhé va vira. Luat Bado vé moi
truding nam 2020 (Qudc hdi, 2020) da tao nén tang phap ly cho viéc phat trién tin dung xanh, Luat quy
dinh cac cong cu tai chinh dé€ hé trg cac hoat ddng bao vé méi trudng, thay vi chi st dung cac bién
phap hanh chinh truyén théng.

Nghi dinh s& 08/2022/ND-CP (Chinh phu, 2022, 2025) hudng dan Luat Bdo vé méi trudng tiép tuc cu
thé héa ca ché lién quan dén tin dung xanh. Theo d6, Nha nudc khuyén khich t6 chuc tin dung bé tri
nguén vén dé tai trg, cho vay uu dai déi véi cac du én thudc danh muc phan loai xanh nhung chi yéu
dugc thiét ké theo phuong thic khuyén khich. Tin dung xanh khéng phai la nghia vu cap tin dung bét
budc déi vdi té chuic tin dung. Diéu nay bado dadm nguyén tac thi trudng va han ché can thiép hanh chinh
qua muc vao hoat ddng ngan hang nhung dong thai lam cho kha nang tiép can tin dung xanh phu thuéc
vao chinh sach cta tiing ngan hang, kha ndng danh gia rai ro va viéc chiing minh tinh xanh ctia du an.

Theo Thong tu s6 17/2022/TT-NHNN (Ngan hang Nha nudc Viét Nam, 2022) hudng dan quan ly rui
ro vé méi trudng trong hoat déng cap tin dung cda té chuc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai
da dua yéu té moi trudng vao quy trinh cap tin dung nhung viéc quan ly rti ro moi trudng va tin dung
xanh la hai van dé khac nhau, khéng déng nhat. Quan ly ri ro méi truong lién quan dén kha nang hoat
dong cda du an gay ra rdi ro moi trudng va kha nang rdi ro dé dnh huéng téi khoan tin dung con tin
dung xanh dat trong tam vao viéc dong von c6 dugc st dung cho du an tao ra lgi ich méi trudng hay
hé trg qua trinh chuyén déi xanh hay khéng.

Theo Quyét dinh s6 21/2025/QD-TTg (Tha tuéng Chinh phu, 2025) quy dinh tiéu chi moi trudng va
viéc xac nhan du an dau tu thudc danh muc phan loai xanh cé y nghia quan trong tao ca sé théng nhat dé
xac dinh moét du an ¢ thuc su xanh hay khéng, giam tinh trang mai t6 chic tin dung 4p dung mét cach
hiéu khac nhau vé “xanh”. Tuy nhién, viéc hoan thién tiéu chi phap ly chua déng nghia vdi viéc dong vén
xanh da dugc phan bé dong déu gitia cac linh vuc. Theo cac tai liéu nghién clu dugc cong bé trudce khi
Quyét dinh s6 21/2025/QD-TTg dugc ban hanh, du ng tin dung xanh tai Viét Nam da tang dang ké nhung
van chiém ty trong tuong ddi nho trong téng du ng; dén thang 9/2022 dat khoang 477.500 ty dong,
tuong duong 4,24% téng du ng tin dung clia nén kinh té. Ca cau tin dung khi d6 tap trung chl yéu vao
nang lugng tai tao va ndng nghiép xanh, trong khi cac linh vuc nhu quan ly chat thai, giao théng va xay
dung bén viing con han ché. Diéu nay cho thdy tin dung xanh da hinh thanh va tang trudng nhung chua
thuc su bao phti rdng cac linh vuc ¢6 kha nang tao ra gia tri cho “nén kinh té téc bac” nhu nha &, cham séc
ngudi cao tudi, logistics, giao théng va du lich xanh (Duang Bich Tuyén, 2022).

Bén canh dé, mot s6 ngan hang da trién khai san pham va chuong trinh cho vay xanh vai thai han,
lai suat hodc diéu kién uu dai khac nhau, song quy mé va phuong thic ti€p can chua ddong nhat. Nguon
vén cho tin dung xanh cuia cac t6 chuc tin dung trong giai doan dau con phu thudc dang ké vao cac
chuong trinh, du an va nguén vén hé trg quéc té. Cac nghién ctu cling cho thay nang luc chuyén moén
cla té chuc tin dung trong thadm dinh, danh gia rdi ro méi trudng - xa héi va theo déi hiéu qua du an
con chua déng déu; trong khi cac du an xanh thudng coé thai gian hoan vén dai, chi phi dau tu I6n va
can nguén vén trung, dai han. Vi vay, bén canh viéc hoan thién tiéu chi xac dinh dy an xanh, van dé can
dugc danh gia 1a kha nang bién khung phap ly thanh nang luc tham dinh, san pham tin dung va dong
von thyc té dén doanh nghiép (Duong Bich Tuyén, 2022; Lai Van Manh va cong su, 2023).

D0i v6i doanh nghiép nhé va vira, tiéu chi xanh néu dugc thiét ké phuc tap, chi phi chiing minh va xac
nhan sé tra thanh rao can. Boi véi doanh nghiép 16n, viéc thué don vi tu van, lap bao cdo ky thuat, thu
thap di liéu méi trudng hodc thuc hién danh gia doc lap cé thé khéng phai van dé Ién. Nhung déi véi
doanh nghiép nho va viia, day la mot khoan chi phi dang ké. Néu chi phi chiing minh tinh xanh gan bang
hoac vuot qua lgi ich tai chinh ma tin dung xanh mang lai, doanh nghiép khong c6 déng luc tiép can. Vi
vay, hiéu qua ctia phap luat can dugc danh gia khong chi & muc d6 day du cla tiéu chi phap ly ma con &

GIAODUC |,

Thang 10/2026 (ki I) @XA HOI



chi phi tuan thd, nang luc xac nhan va kha nang tiép can thuc té cia doanh nghiép nho va vura.

2.2.2. Khodng tréng gitia phdp ludt tin dung xanh va chinh sdch phdt trién kinh té téc bac

a. Vé muc tiéu diéu chinh

Hién nay, phap luat tin dung xanh quy dinh tap trung vao cac van dé vé maéi trudng, nhung chinh
sach vé ngudi cao tudi lai hudng téi cac van dé vé an sinh, cham soéc va phat huy vai trd cla ngudi cao
tudi. Chinh sach hé trg doanh nghiép nhé va viia tap trung vao kha nang ton tai, phat trién va tiép can
nguoén luc ctia doanh nghiép, nhung kinh té téc bac can ca ba yéu t6 trén. Mot du an kinh té bac cé
thé c6 gia tri xa hoi rat cao nhung khéng dat tiéu chi xanh, hodc mét du an xanh c6 thé tao Igi ich moi
trudng nhung khéng lién quan téi ngudi cao tudi, mot doanh nghiép nhé ¢ thé c6 du an xanh va phuc
vu ngudi cao tudi nhung khéng du tai san bao dam dé tiép can tin dung. Trong trudng hgp xay dung
cac quy dinh vé kinh té téc bac thanh mét van ban quy pham riéng thi doanh nghiép sé phai déng thoi
vuat qua nhiéu rao can phap ly dé ti€p can nguén tai chinh khac nhau, diéu nay lam tang chi phi cho
doanh nghiép.

b. Vé viéc chiing minh tinh xanh cta du dn cda doanh nghiép

Muén van hanh tin dung xanh hiéu qua can phai c6 ditliéu lién quan. Ngan hang can biét du an tao
ra muc giam phat thai nao, tiét kiém nang lugng ra sao, s dung tai nguyén thé nao va c6 dap ng tiéu
chi moi trudng hay khong. Trong khi d6, nhiéu doanh nghiép nhé va vira khéng cé bé phan danh gia
moi trudng, ESG hodc phét trién bén vimng. HO6 sa tai chinh ctia doanh nghiép déi khi cling chua duoc
chudn hoa & muic cao. Néu yéu cau doanh nghiép tu minh thuc hién toan bé qua trinh danh gia, chi phi
sé tang. Do do, dé doanh nghiép nhé va via ti€p nhan dugc nguén vén tin dung xanh thi thuc su can
phai don gidn hoéa va tiéu chudn héa quy trinh chiing minh tinh xanh.

¢. V€ co ché uu dai va déng luc cdp tin dung xanh

Mét khodng tréng khac la ca ché khuyén khich hién nay chua di manh dé tao déng luc déng thai cho
ca ngan hang va doanh nghiép. Phap luat chd yéu dinh hudng té chic tin dung uu tién bé tri nguén von
cho du an thudc danh muc xanh, nhung viéc cap tin dung van phu thuéc vao kha nang danh gia rai ro, chi
phi von, thai han huy dong va chinh sach kinh doanh cda tiing ngan hang. Trong khi d6, cac du an xanh
thudng can vén dau tu ban dau I6n va thoi gian hoan vén dai. Tai liéu nghién ctu vé tin dung xanh cho
thay su chénh léch gitta nguén vén huy déng ngan han cua té chic tin dung va nhu cau vén dai han clia
du an xanh c6 thé lam tang rui ro thanh khoan, qua do6 lam giam déng luc cap tin dung. Vi vay, khoang
tréng khéng chi nam & phia doanh nghiép ma con nam & co ché tao nguén vén dai han, hé trg lai suat
va chia sé rdi ro cho t8 chuc tin dung (Lai Van Manh va cdng su, 2023). D3i véi kinh té téc bac, van dé nay
cang dang chu y vi nhiéu du én cham soc, nha &, phuc héi chiic nang, logistics hoac du lich cho ngudi cao
tudi can thai gian da dai dé hinh thanh thi trudng va tao dong tién én dinh.

d. Ve tai san bao dam va phuong thic tham dinh tin dung

Trong ti€p can von, tai san bado dam la van dé phd bién clia doanh nghiép nhé va vira va tré nén
dang cha y hon déi véi tin dung xanh. Nhiéu du an xanh cé von dau tu ban dau I6n, nhung tai san hitu
hinh khong c6 gia tri cao. Cong nghé, phan mém, dir liéu, thuong hiéu hodc dong tién trong tuong lai
6 thé tao ra gia tri kinh té€ nhung khoé dugc sir dung nhu tai sdn bao dadm truyén théng. B6i véi doanh
nghiép dich vu trong kinh té toc bac, van dé nay cang roé rét. Mot doanh nghiép cung cap dich vu cham
soc tai nha cé thé c6 hé thédng cong nghé va luong khach hang 6n dinh, nhung khéng s& hiru nhiéu
bat dong san. Néu ngan hang yéu cau tai san thé chap I6n, doanh nghiép bi han ché trong viéc tiép can
von. Mat khac, mot s6 nghién ctu vé thi trudng tin dung xanh con chi ra han ché vé nang luc chuyén
mon, quy trinh néi bd va nhan sy tham dinh xanh tai cac t6 chuc tin dung. Do dé, hoan thién chinh
sach khéng nén chi tap trung ndi diéu kién tai san bdo ddm ma can déng thdi nang cao nang luc tham
dinh dua trén dir liéu, dong tién va rdi ro moi trudng - xa hoi. Day la diéu kién dé chuyén tir mé hinh
xét duyét dua ndng vao tai san sang mé hinh danh gia téng hop kha nang trd no va hiéu qua ctia du an
(Lai Van Manh va céng su, 2023).
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d. Vé vdn dé chia sé rdi ro

Thoéng thuong, khi danh gia mot du an tin dung xanh, ngan hang thudng than trong véi rai ro. Du
an xanh c6 thé c6 thai gian hoan vén dai, yéu t6 cong nghé thay d6i nhanh va lgi ich méi trudng doi
khi khé chuyén héa thanh doanh thu truc tiép. Tai liéu nghién ctu vé tin dung xanh ciing cho thay chi
phi von clia t6 chic tin dung va su chénh léch ky han gilta nguén von huy déng véi nhu cau vén dai
han clia du an la mét tré ngai dang ké. Trong kinh té toc bac, nhiéu du an con phu thudc vao stic mua
clia ngudi dan va kha nang chi tra cta gia dinh, dac biét d6i véi cac dich vu cham séc dai han. Néu ngan
hang phadi tu ganh toan bo rui ro, viéc ma réng tin dung xanh cho doanh nghiép nhé va vua sé kho
khan. Vi vay, can thiét ké co ché chia sé rui ro gitta Nha nuéc, quy bao lanh tin dung, t6 chic tin dung,
doanh nghiép va cac ngudn von uu dai quoc té; dong thai cé co ché hé trg nguén vén trung va dai han
dé gidm ap luc chi phi vén cho ngan hang (Lai Van Manh va cong su, 2023).

2.3. Mét sé giai phdp hoan thién phdp ludt va chinh sdch tiép cdn tin dung xanh cho “nén kinh té
toc bac” ciia doanh nghiép nhé va vira

TU nhiting phan tich trén, bai viét dé xuat moét sé giai phap sau day:

2.3.1. Vé co ché xdc dinh va uu tién du dn

Khi Viét Nam xay dung chinh sach phat trién kinh té bac dén ndam 2030, tdm nhin 2045, van dé von
can dugc coi la moét phan quan trong trong hoach dinh va thuc day trién khai chinh sach chir khéng
phai van dé phu trg. Kinh nghiém phat trién tin dung xanh cho thay viéc c6 danh muc du an va tiéu
chi méi trudng la can thiét nhung chua du; can dong thai xac dinh nguén von, ca ché uu dai, phuong
thuc tham dinh, giam sét va trach nhiém phdi hgp gilta cac co quan. Do d6, chinh sach phat trién kinh
té€ bac can c6 ndi dung riéng vé huy déng von xanh cho doanh nghiép nho va vira, nhung khéng nén
tao thém mot hé théng phap ly tach biét lam tang chi phi tuan thu. Phap luat hién nay chua c6 co ché
riéng cho du an vira xanh viia c6 gia tri xa hoi cao. Vi vay, c6 thé xay dung co ché “uu tién”: tiéu chi moi
truding la diéu kién dé€ dugc cong nhan la du an xanh; gia tri xa hoi déi véi ngudi cao tudi la can cir dé
dugc uu tién vé 1ai suat, bdo lanh hodc hé trg; con nang luc tai chinh va kha nang tra ng la diéu kién dé
ngan hang quyét dinh cap tin dung.

Xudt phat tu nhiing quy dinh hién hanh trong dé da co tiéu chi méi trudng va viéc xac nhan dy an
dau tu thudc danh muc phan loai xanh, can xay dung danh muc dy an uu tién phuc vu “nén kinh té toc
bac” gan lién véi hé théng phan loai xanh hién hanh, ma nén dugc thiét ké nhu mét nhom uu tién bén
trong hé thong dé. Cac du an cé thé bao gom ca s& cham séc ngudi cao tudi xanh, bénh vién va trung
tam phuc héi chiic nang xanh, nha & xanh cho ngusi cao tudi, phuong tién giao théng dién phuc vu
ngudi cao tudi, logistics xanh ddi v6i dugc pham va thiét bi y té, san xuat thiét bi hé trg ngudi cao tudi
theo cdng nghé sach va cdc mé hinh du lich xanh danh cho ngudi cao tuéi.

2.3.2. V& co ché giam rao can tiép cdn vén cho doanh nghiép nhé va via

Vé6i ndi dung danh gia vé tai san thé chap trong tin dung xanh, viéc bao lanh tin dung c6 thé gitp
gidi quyét moét trong nhing diém nghén. Nha nudc khéng nhat thiét phai bao lanh toan bé khoan vay
ma c6 thé bao lanh mot ty 1& nhat dinh dua trén mdc do uu tién va rai ro cda du an. C6 thé uu tién muc
bao lanh cao hon cho cac du an dap tng dong thai tiéu chi xanh va gia tri xa hoi.

Doanh nghiép vura va nhé thudng cé nhiing du dn quy mé nho, do dé khong nén ap dung cung
mot mic dé hé so va danh gia nhu du an quy moé I16n. Can nghién ctu phan loai du an thanh du an
xanh quy mé nho, du an xanh quy mo vira va du an xanh co rui ro cao, trong d6 méi nhém ap dung mic
dé xac nhan va kiém tra khac nhau. Déng thdi can c6 mau hé so don gidn cho du 4n nhé, danh muc
tiéu chi chuan, nén tang s6 dé khai bao, hé trg chi phi xac nhan va tu van ky thuat cho doanh nghiép.
Cach tiép can nay vlia giam chi phi tuan thi cho doanh nghiép nhé va vira, vira gidp ngan hang va co
quan quan ly tap trung nguén luc tham dinh vao cac du an co rdi ro cao. Day cling la cach khac phuc
tinh trang thiéu nang luc chuyén mén va quy trinh thdm dinh xanh tai mét bo phan t8 chiic tin dung
dugc phan anh trong cac nghién cltu trudc day (Lai Van Manh va cong su, 2023).
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2.3.3. Vé co ché chia sé rdi ro, minh bach théng tin va hdu kiém

Nhu phan tich trén day, doi véi doanh nghiép nho va viia trong kinh té téc bac, dong tién ti hop
déng cham soc, doanh thu dich vy, hgp dong véi bénh vién, doanh nghiép bao hiém hodc cac té chiic
khac c6 thé co gia tri quan trong hon tai san thé chdp. Ngan hang can c6 ca ché sit dung dir liéu dé
danh gia kha nang tra ng. Déng thai Nha nudc can khuyén khich doanh nghiép bang cach hé trg cap
mot phan ngan sach; phan con lai c6 thé nhan dugc tir quy bao lanh tin dung; nguén vén uu dai quéc
té; von thuong mai clia ngan hang; vén ctia doanh nghiép. Co ché nay sé gitp giam ap luc 1én mét cha
thé duy nhat vé mat rdi ro trong viéc st dung va trién khai nguén vén.

Lién quan dén du an cap tin dung xanh c6 nhiéu bén tham gia. M6t thi trudng tin dung xanh chi
c6 thé phat trién bén viing néu cac bén c6 théng tin dang tin cdy. Vé phia doanh nghiép, viéc sir dung
von can dugc chiing minh su rd rang va hiéu qua. Vé phia ngan hang, phai co6 quy trinh danh gia. Cac
t6 chuc lién quan trong viéc thdm tra, thdm dinh du an can c6 su doc l1ap nhat dinh. Co quan quan ly
phai c6 kha nang hau kiém. Déng thai, phai xt ly nghiém hanh vi greenwashing (hanh vi tay xanh), bai
viéc gan nhan “xanh” nhung khéng tao ra lgi ich méi trudng thuc chat c6 thé lam suy gidm niém tin
clia ngan hang, nha dau tu va doanh nghiép déi véi toan bo thi trudng tin dung xanh (Lai Van Manh
va cong su, 2023).

3. Kétluan

Khung phép ly vé tin dung xanh cua Viét Nam da tiing budc dugc hoan thién, tir Luat Bao vé moi
trudng nam 2020, Nghij dinh s6 08/2022/ND-CP, Thong tu s6 17/2022/TT-NHNN dén Quyét dinh sé
21/2025/QD-TTg. Tuy nhién, danh gia thuc tién cho thay viéc mé réng tin dung xanh con chiu tac dong
clia quy moé dong vén, su tap trung vao mot sé linh vuc, chi phi va nang luc xac nhan du an, han ché vé
tai sdn bado dam, nang luc thadm dinh cla t6 chuc tin dung va su chénh léch gitta nguén vén ngan han
vGi nhu cau vén dai han. Vi vy, van dé trong tam khéng con chila hoan thién tiéu chi“xanh” mala lam
thé nao dé khung phap ly tao ra dong von thuc té, véi chi phi va diéu kién phu hgp cho doanh nghiép
nho va vira. D6i vai “nén kinh té toc bac’, can nghién cliu co ché lién két gitra tiéu chi xanh, gia tri xa hoi
va nang luc tai chinh, trong dé tiéu chi méi trudng van la diéu kién cét 16i, gia tri xa hoi déi vai ngudi
cao tudi la yéu t6 uu tién va kha nang trd ng la diéu kién bado dadm an toan tin dung. Vé dai han, can
chuyén tir cach tiép can chinh sach riéng I& sang mé hinh tich hgp gira gia héa dan s6, hé trg doanh
nghiép nhd va viia va tai chinh xanh; déng thdi phat trién ca ché bao lanh, nguén vén trung va dai han,
danh gia dua trén dong tién, xac nhan theo muic do rai ro va giam sat sau cap tin dung. Khi do, tin dung
xanh khéng chi phuc vu muc tiéu méi trudng ma con cé thé trg thanh cdng cu huy déng nguén luc tu
nhan, thic day kinh té téc bac va tao dong luc tang trudng mai cho Viét Nam.

Tai liéu tham khao

Chinh pht (2022). Nghj dinh s6 08/2022/ND-CP ngay 10/01/2022 quy dinh chi tiét m¢t s6 diéu cda Ludt Bdo vé méi trudng.

Chinh phti (2025). Nghj dinh s6 05/2025/NB-CP ngay 06/01/2025 siia d6i, b6 sung mét sé diéu caa Nghi dinh sé 08/2022/ND-CP.

Duang Bich Tuyén (2022). Mét s6 van dé vé phét trién tin dung xanh tai Viét Nam. Tap chi Khoa hoc va Kinh té Phdt trién, (18).

Lai Van Manh, Phan Mai Linh, & Ta Buc Binh (2023). Khung phép ly cho thj truéng tin dung xanh, trai phiéu xanh trong phap luat
bao vé moi trudng & Viét Nam. Tap chi Anh sdng & Cuéc séng, (164), 122-130.

Ngéan hang Nha nudc Viét Nam (2022). Théng tu sé 17/2022/TT-NHNN ngdy 23/12/2022 hudng dén thuc hién quan Iy rdi ro vé méi
trudng trong hoat déng cap tin dung cda té chuc tin dung, chi nhdnh ngdn hang nudc ngodi.

Qudc héi (2020). Ludt Bdo vé méi trudng. Luat s6 72/2020/QH14 ngay 17/11/2020.

Thu tudng Chinh pht (2025). Quyét dinh s6 21/2025/QD-TTg ngay 04/7/2025 quy dinh tiéu chi méi trudng va viéc xdc nhdn du dn dau
tu' thuéc danh muc phan logi xanh.

200 | G1A0 DUC

@xA Ho Thang 10/2026 (ki)



