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Abstract

Decree No. 306/2025/ND-CP, which amends and supplements several provisions of Decree No. 156/2020/ND-
CP, introduces significant changes to the legal framework governing administrative sanctions in the securities
sector. This article analyzes the key amendments introduced by Decree No. 306/2025/ND-CP concerning
private placements of corporate bonds, the responsibilities of intermediary institutions, corporate governance
in public companies, and anti-money laundering. On this basis, the article identifies several issues arising in
the implementation of these provisions and proposes recommendations to enhance the effectiveness of law
enforcement relating to administrative sanctions in the securities sector, thereby contributing to the transparency,
fairness, and sustainable development of Vietnam'’s securities market.
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1.Patvan dé

Trong bé8i canh thi trudng chiing khoan Viét Nam phat trién nhanh vé quy mé, da dang vé san pham
va ngay cang hoi nhap sau réng, viéc tiép tuc hoan thién phép luat xt phat vi pham hanh chinh tré
thanh yéu cau cap thiét nham bao dam tinh cong khai, minh bach cla thi trudng, tang cudng hiéu luc
quan ly nha nudc va bao vé quyén, loi ich hgp phéap ctia nha dau tu. Nhdm cu thé héa cac quy dinh cla
Luat Chiing khodn nam 2019 va Luat X ly vi pham hanh chinh nam 2012 (sta d6i, b6 sung nam 2020),
ngay 31/12/2020, Chinh ph da ban hanh Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP quy dinh x& phat vi pham
hanh chinh trong linh vuc chidng khoan va thi trudng ching khodn. Sau han 05 nam thi hanh, Nghi
dinh nay da dugc stra déi, bé sung bdi Nghi dinh s 128/2021/ND-CP ngay 30/12/2021 ctia Chinh phU!’
va gan day nhat la Nghi dinh s 306/2025/ND-CP ngay 25/11/2025 ctia Chinh phd? véi nhiéu thay déi
quan trong lién quan dén trai phiéu doanh nghiép riéng 1&, quan tri cong ty dai chiing, trach nhiém ctia
céac t6 chuic trung gian va quy dinh vé phong, chéng ria tién. Nhiing stia d6i nay khéng chi khic phuc
nhimng bat cap trong thuc tién 4p dung ma con thé hién xu huéng hoan thién phap luat theo hudng lay
quan tri rdi ro, nang cao trach nhiém tuan thd va bao vé nha dau tu lam trong tam. Trén ca s& do, bai
viét phan tich nhiing ndi dung stia déi, b6 sung quan trong clia Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP, déng
thailam rd moét s6 van dé dat ra trong qua trinh ap dung va dé xuat ki€n nghi nham nang cao hiéu qua
thuc thi phap luat xr phat vi pham hanh chinh, tdng cudng tinh minh bach, trach nhiém tuan thua va
bao vé nha dau tu trén thi trudng ching khoan.

1) Chinh phu (2021). Nghi dinh s 128/2021/ND-CP ngay 30/12/2021 sita d6i, bd sung mot s6 diéu cia Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP.
2) Chinh phu (2025). Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP ngay 25/11/2025 sita dbi, b6 sung mét s diéu ctia Nghi dinh sb 156/2020/ND-CP quy
dinh xur phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chirg khoan va thi truong chimg khoan.
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2. Noi dung nghién ciu

2.1. Nhirng diém méi cia Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP vé xit phat vipham hanh chinh trong linh
vu'c chiing khodn

2.1.1. Hoan thién ché tai xtr phat déi véi hoat déng chao bdn, giao dich va cung cdp dich vu lién quan
dén trdi phiéu doanh nghiép riéng Ié

Mét trong nhimg diém mai dang chu y ctia Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP la viéc hoan thién cac quy
dinh vé xt phat vi pham hanh chinh déi véi cac hoat déng lién quan dén trai phiéu doanh nghiép riéng lé.
Theo dé, Nghi dinh da tai cau tric cac quy dinh xt phat theo hudng tach riéng cac nhém hanh vi vi pham
thanh céc diéu khodn doc lap. Cu thé, Biéu 8 Nghi dinh s8 156/2020/ND-CP dugc stra d6i theo hudng chi
diéu chinh cac hanh vi vi pham lién quan dén chao ban, phat hanh chiing khoan riéng Ié clia cong ty dai
chiing, céng ty chiing khoan va cong ty quan ly quy dau tu chiing khoan. Bong thai Diéu 8a, Diéu 8b va
Diéu 8c dugc bé sung quy dinh riéng doi véi cac hanh vi vi pham vé chao ban trai phiéu doanh nghiép
riéng |&; dang ky trai phiéu, dang ky giao dich, céng b6 théng tin va cung cap dich vu lién quan.

DaGi véi hoat ddng chao ban trai phiéu doanh nghiép riéng &, cac hanh vi st dung vén khéng ding
phuong an phat hanh, chao ban trai phiéu khi chua dap ting diéu kién theo quy dinh, thay déi diéu kién,
diéu khoan cua trai phiéu khong dung quy dinh hodc 1ap ho so chao ban c6 thong tin khéng chinh xac déu
bi xt ly nghiém khac hon. Bac biét, hanh vi lam gia gidy t& hodc stir dung gidy t& gia nham chiing minh du
diéu kién chao ban c6 thé bi xr phat dén 1,5 ty déng va bi tich thu tang vat, phuong tién vi pham. Nhiing
stra d6i nay cho thay phap luat da chuyén trong tam tir hau kiém sang kiém soat chat ché ngay tur giai doan
huy dong von. Bén canh dé, Nghi dinh lan dau tién quy dinh riéng vé x& phat déi véi cac vi pham lién quan
dén dang ky trai phiéu, dang ky giao dich va cong bé thong tin tai Diéu 8b. Cac muc xtt phat dugc luong hoa
theo thai gian cham thuc hién nghia vu gan véi tinh chat cdia hanh vi vi pham; dong thai tang cudng trach
nhiém cai chinh thong tin d6i véi trudng hop cdng bé thong tin sai léch. Ngoai ra, Diéu 8c ma réng trach
nhiém phap ly déi véi cac t6 chic cung cap dich vy, dai dién ngudi s& hiiu trai phiéu, t6 chiic bao lanh phat
hanh, dai ly phat hanh va té chic tu van hé sa chao ban déu cé thé bi xt phat néu khéng thuc hién day du
nghia vu theo quy dinh; trong dé, t6 chuic tu van bi x ly nghiém déi véi hanh vi tu van hodc hé trg doanh
nghiép phét hanh cung cap théng tin sai su that hodc gay hiéu lam vé trai phiéu.

Nh(ing diéu chinh nay cia Nghi dinh 306/2025/ND-CP la n6 lyc nham nang cao tinh minh bach va
trach nhiém trong hoat dong chao ban, phét hanh chiing khoan, bao vé quyén Igi clia nha dau tu va
dam bao su phat trién bén viing cla thi trudng chiing khoan tai Viéet Nam (Thu Huong, 2025).

2.1.2. Tang cudng ky ludt va chudn muc quan tri céng ty dai ching

Nghi dinh s& 306/2025/ND-CP slta déi, b6 sung nhiéu quy dinh tai Biéu 15 Nghi dinh s6 156/2020/
ND-CP theo hudng tang cudng ky luat quan tri cdng ty dai ching va nang cao hiéu qua bao vé quyén
¢6 déng. Theo d4, Nghi dinh bé sung ché tai déi véi cac vi pham lién quan dén co cau td chiic va nhan
su quan tri cong ty dai chung nham bao dam su théng nhat véi cac quy dinh vé quan tri cong ty tai
Nghi dinh s 155/2020/NB-CP. Cac hanh vi khéng bao dam tiéu chuan, diéu kién cia ngudi phu trach
quan tri cdng ty, thanh vién Héi déng quan tri, Téng giam déc (Giam déc) hodc vi pham quy dinh vé
kiém nhiém chdc vu quan ly déu dugc quy dinh chat ché hon, qua d6 nang cao tinh chuyén nghiép,
tinh déc lap va trach nhiém ctia bé may quan tri. Bén canh dd, Nghi dinh tang cudng trach nhiém giai
trinh cGia doanh nghiép théng qua viéc b sung ché tai ddi v6i hanh vi bao cado khong day du tai Pai
hoi déng cd ddng thudng nién; déng thai x ly nghiém cac hanh vi khéng té chiic hop Dai héi déng c6
déng theo quy dinh hodc khong thuc hién chi tra ¢é tuc sau khi da dugc théng qua. Day la nhimg hanh
vi truc ti€p dnh hudng dén quyén tham gia quan tri va quyén hudéng lgi ich clia ¢6 déng.

2.1.3.Nang cao trdch nhiém tudn thud cda céng ty chiing khodn va cdc té chuc trung gian trén thi truong
chting khodn

Bén canh viéc hoan thién cac quy dinh x phat lién quan dén trai phiéu doanh nghiép riéng 1&, Nghi
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dinh s6 306/2025/ND-CP con stta doi, b6 sung nhiéu quy dinh lién quan dén hoat dong clia cong ty
chiing khoan va cac té chuc trung gian trén thi trudng chiing khoan, bdo dam phu hop véi chudn muc
qudc té vé quan ly thi trudng chiing khoan, quan tri rii ro va bao vé khach hang cla cac té chic trung
gian theo Cac Muc tiéu va Nguyén tic vé Diéu tiét Thi trusng Ching khoan do Té chiic Quéc té cac Uy
ban Chuiing khoan (I0SCO) ban hanh (I0SCO, 2024). Theo d6, Nghi dinh stia di Diéu 24 Nghi dinh s6
156/2020/ND-CP theo hudng tach bach ré cac hanh vi vi pham lién quan dén pham vi hoat dong ctia
coéng ty chiing khoan, bao gém hanh vi cung cap dich vu chiing khoan ngoai pham vi dugc cap phép
va hanh vi cung cép cac dich vu tai chinh khac khi chua dap tng diéu kién theo quy dinh. Ngoai hinh
thuc phat tién, t6 chiic vi pham con cé thé bi ap dung hinh thiic xt phat bé sung “dinh chi hoat déng
kinh doanh, dich vu chiing khoan” hoac “dinh chi nghiép vu méi gidi chiing khoan” c6 thai han. Bong
thai, Nghi dinh cling bé sung bién phap khac phuc hau qua “budc chdm dut hoat déng cung cap dich
vu trai quy dinh” nham ngan chan kip thai cac rui ro phat sinh déi véi nha dau tu va thi truong.

Diéu 25 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP dugc stia d6i theo hudng xt ly nghiém khac hon déi vai
hanh vi chao ban chiing khoan hoic cung cap dich vu chiing khodan khi chua dugc Uy ban Ching
khoan Nha nudéc chdp thuan bang van ban. Ngoai bi phat tién, t6 chiic vi pham con c6 thé bi dinh chi
hoat dong kinh doanh hodc cung cép dich vu chiing khoan c6 thai han.

Diéu 26 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP lién quan dén hoat déng clia céng ty chiing khoan dugc
stra d6i theo huéng bd sung nhiéu nghia vu méi nham tang cudng quan tri ndi bo va bao vé quyén g
clia khach hang, nhu yéu cau thiét lap bo phan chuyén trach ti€p nhan thong tin, giai quyét thac mac
va khiéu nai ctia khach hang; tuan thu cac quy dinh vé dau tu gian ti€p ra nudc ngoai; cing nhu bao
dam viéc xac dinh dung tu cach nha dau tu ching khoan chuyén nghiép va luu gitr day du ho so, tai
liéu theo quy dinh. Ngoai ra, Nghi dinh con bé sung cac quy dinh nham tang cudng bao vé tai san cta
nha dau tu théng qua yéu cau quan ly tach bach tién ctia khach hang va siét chat quan ly hoat dong
giao dich ky quy. D6i véi mét sé hanh vi vi pham nghiém trong trong hoat déng nay, ngoai hinh thic
phat tién con cé thé ap dung hinh thic xtr phat bé sung dinh chi hoat ddng cung cép dich vu cho vay
giao dich ky quy.

2.1.4. Hoan thién ché'tai xit phat déi véi cdc hanh vivi pham dnh hudng dén tinh céng khai, minh bach
va coéng bdng cua thi trudng chiing khodn

Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP stia d6i nhiéu quy dinh theo hudng tang cudng tinh ran de déi véi
cac hanh vi vi pham c6 kha nang anh hudng truc tiép dén tinh cong khai, minh bach va cong bang cua
thi truong ching khodn.

Dai véi cac hanh vi vi pham clia ngudi ndi bd va ngudi cé lién quan, Nghi dinh stia d6i theo huéng
tang thai han dinh chi hoat dong giao dich, dac biét d6i vai cac trudng hgp vi pham cé gia tri giao dich
I6n, qua dé nang cao hiéu qua phong ngtia vi pham va bao dam ky luat thi truong. Theo dé, thai han
dinh chi giao dich tai Diéu 33 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP dugc nang tir 01 dén 03 thang Ién 06 dén
12 thang va tir 03 dén 05 thang l1én 18 dén 24 thang.

Diéu 34 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP cling dugc stia déi theo hudng xt ly nghiém khac hon doi
Vi cac hanh vi che gidu chd thé giao dich hodc tao diéu kién cho hanh vi thao tung thi trudng, do day
la nhom hanh vi tiém an nguy co cao lam sai léch thong tin vé chi thé giao dich, anh hudng dén tinh
minh bach cua thi trudng va gay khoé khan cho céng tac gidm sat, xi ly vi pham clia co quan quan ly
nha nudc. Theo do, thai han dinh chi giao dich déi véi hanh vi cho ngusi khac mugn tai khoan dé giao
dich chiing khoan hodc ding tén sé hitu chiing khoan hé ngudi khac duge nang tir 06 dén 12 thang
[én 18 dén 24 thang.

Bén canh viéc siét chat ché tai déi véi cac hanh vi vi pham trong hoat déng giao dich, Nghi dinh
cling stia d&i Diéu 42 va Diéu 43 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP theo hudng luong hda cu thé cac hanh
vi vi pham vé cong b6 théng tin va bao cao, dong thai xac dinh rd ché tai tuang Uing véi tiing muic
d6 thai gian cham thuc hién nghia vu. Ngoai ra, cac quy dinh vé quan ly nhan vién, ngudi hanh nghé
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ching khoan va trach nhiém giam sat ngudi hanh nghé clia t6 chiic kinh doanh chiing khoén cling
dugc hoan thién theo hudng chit ché hon. Nhiing stia d6i nay cho thay yéu cau ngay cang cao ddi véi
tinh chuyén nghiép, trach nhiém tuan th va chuan muc dao duic clia cac chi thé tham gia thi trudng
chiing khoan.

2.1.5. Hoan thién quy dinh xtr phat vipham hanh chinh vé phong, chéng ria tién trong linh vuc ching khodn

Nghi dinh s 306/2025/ND-CP slia d6i toan dién Diéu 45 Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP nham bao
dam su théng nhat véi Luat Phong, chéng rlra tién ndm 2022 va cac chuan muc quéc té vé phong,
chéng ria tiéntheo tiéu chudn qudc té vé phong, chéng riia tién, tai trg khing bé va tai trg phé bién va
khi hty diét hang loat do Luc lugng Bac nhiém Hanh ddng Tai chinh (FATF) ban hanh (FATF, 2024). Theo
do, cac quy dinh xt phat dugc mé réng déi véi toan bd nghia vu clia cong ty chiing khoan va cong ty
quan ly quy dau tu ching khoan, tir nhan biét khach hang, danh gia rdi ro, bdo cao giao dich dang ngs
dén ap dung cac bién phap ngan chan giao dich c6 rai ro cao. Péng thai, Nghi dinh da ti€p can theo
huéng quan tri rdi ro théng qua viéc bé sung ché tai déi véi cac hanh vi khéng nhan biét khach hang,
khong danh gia hodc cap nhat rdi ro, khéng bao cdo giao dich dang ngd hoac khéng dp dung cac bién
phap phong tda, tri hoan giao dich theo quy dinh. Déi vai cac hanh vi bi nghiém cdm nhu thiét lap tai
khoan vé danh, st dung tén gia hodc tao diéu kién thuc hién hanh vi rita tién, ngoai hinh thic phat tién
con ¢6 thé ap dung hinh thic dinh chi hoat déng kinh doanh, dich vu chiing khoan. Nhiing stia d6i nay
cho thay phap luat xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chiing khoan dang chuyén dan tir cach
tiép can thién vé xtt ly vi pham sang tang cudng quan tri rdi ro va nang cao trach nhiém tuan thu cua
cac chd thé tham gia thi trudng.

2.2, Mét sé vdn dé dat ra va kién nghi hoan thién

Mac du Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP da sfa d6i, bé sung nhiéu quy dinh quan trong, gép phan
hoan thién phép luat xt phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chiing khoan, song thuc tién ap dung
van dat ra mot s6 van dé can tiép tuc nghién ctu, hoan thién nham bao dam tinh thong nhat cia hé
thong phap luat, nang cao tinh kha thi va hiéu qua thuc thi.

Tharnhdt, Nghi dinh s8 306/2025/ND-CP chua quy dinh diéu khodn chuyén tié€p hodc huéng dan cu
thé déi véi cac hanh vi vi pham kéo dai va cac trudng hgp phat sinh trong giai doan chuyén tiép gilta
cac van ban quy pham phap luat. Trong linh vuc chiing khoan, nhiéu hanh vi vi pham khéng mang tinh
tlc thoi ma tén tai dudi dang vi pham kéo dai hodc vi pham lién tuc, nhu vi pham nghia vu céng bé
théng tin, nghia vu bdo cado hoac nghia vu lién quan dén trai phiéu doanh nghiép riéng lé. Trén thuc
té, khong it trudng hop hanh vi vi pham phat sinh trong thai gian mét nghi dinh xt phat con hiéu luc
(Nghi dinh s6 156/2020/ND-CP) nhung tiép tuc ton tai khi nghi dinh mai dugc ban hanh (Nghi dinh sé
306/2025/ND-CP). Khi d6, viéc xac dinh thai diém hoan thanh hanh vi, sé lan vi pham, can cu phap ly
ap dung va ché tai xtr phat tuong Ung c6 thé phat sinh nhiing cach hiéu khac nhau. Diéu nay khéng
chi anh hudng dén tinh thong nhat trong ap dung phap luat ma con lam giam tinh du bao cta phap
luat xr phat vi pham hanh chinh trong linh vuc ching khoan. Vi vay, can nghién ctu bé sung quy dinh
chuyén tiép hodc ban hanh huéng dan ap dung théng nhat déi véi cac hanh vi vi pham kéo dai nham
bao dam tinh minh bach va théng nhat trong thuc tién x( ly vi pham.

Bén canh dé, viéc Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP tach riéng quy dinh vé vi pham nghia vu cong bé
thong tin, bao cao lién quan dén trai phiéu doanh nghiép riéng lé cling dat ra yéu cau lam ré nguyén
tdc ap dung phap luat trong trudng hap mét chi thé déng thai phai thuc hién nhiéu nghia vu cong bé
théng tin khac nhau. Chang han, cong ty dai chiing déng thai la té chiic phat hanh trai phiéu doanh
nghiép riéng |é vira phai thuc hién nghia vu céng bé théng tin, bao cao theo quy dinh dp dung doi vai
coéng ty dai ching, vira phai thuc hién nghia vu céng bé thong tin, bao cao lién quan dén trai phiéu
doanh nghiép riéng Ié. Trong trudng hop vi pham, viéc xac dinh hanh vi vi pham, pham vi dp dung cla
tiing quy dinh va ché tai x phat tuong Ung can dugc huéng dan cu thé nham bao dam tinh théng
nhat trong ap dung phap luat.
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Thar hai, tinh kha thi cia mét s6 hinh thic xt phat bd sung can tiép tuc dugc danh gia va hoan thién.
Hiéu qua cla ché tai khong chi phu thudc vao muic dd nghiém khac ma con phu thudc vao kha nang té
chuc thuc hién trén thuc té. Dién hinh la hinh thic dinh chi hoat dong cung cap dich vu cho khach hang
vay tién mua chiing khodn (cho vay giao dich ky quy) doi véi moét s6 hanh vi vi pham. Day la ché tai phu
hop do hoat dong giao dich ky quy tiém an rui ro cao va c6 thé anh hudng truc ti€p dén su an toan cla thi
trudng. Tuy nhién, trong thuc tién, cong ty chiing khoéan thudng quan ly déng thai nhiéu tai khoan giao
dich ky quy véi cac khodn vay, tai sdn bao dam va nghia vu thanh toan khac nhau. Trong trudng hgp bi
dinh chi hoat dong, phap luat hién hanh chua lam r6 pham vi quan ly cac khoan vay dang ton tai, co ché
xU ly tai san bao dam cling nhu trach nhiém clia cdng ty chiing khoan déi véi khach hang trong thai gian
bi dinh chi. Do d6, can tiép tuc hoan thién cac quy dinh hudng dan nham bao dam tinh kha thi va hiéu
qua clia cac hinh thiic xt phat bé sung.

Thir ba, mot s6 quy dinh vé xtr phat vi pham trong hoat dong giao dich ky quy can tiép tuc dugc ra
soat nham bao dam tinh rd rang va thuan lgi trong dp dung phap luat. Cu thé, truéc day Nghi dinh s6
156/2020/ND-CP da quy dinh x{t phat d6i véi hanh vi vi pham quy dinh vé chiing khoéan dugc phép giao
dich ky quy. Tuy nhién, khi stia déi, b6 sung béi Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP, ndi dung nay dugc léng
ghép vao nhém hanh vi vi pham quy dinh vé han ché giao dich ky quy. Trong khi d6, theo Quy ché hudng
dan giao dich ky quy chiing khoan ban hanh kém theo Quyét dinh s6 87/QD-UBCK, quy dinh vé han ché
giao dich ky quy va quy dinh vé chimng khoan dugc phép giao dich ky quy la hai n6i dung c6 pham vi diéu
chinh khac nhau. Vi vay, can nghién ctiu bé sung hanh vi“cho khach hang thuc hién giao dich ky quy déi
vGi chiing khodn khong nam trong danh sach chiing khoan dugc phép giao dich ky quy”thanh mét hanh
vi vi pham ddc 1ap nham bao dam tinh minh bach ctia quy dinh, phan biét véi hanh vi vi pham vé han ché
giao dich ky quy va tao thuan loi cho qua trinh ap dung phép luat trong thuc tién.

Thirtu, su phét trién cGia cong nghé s6 dang dat ra nhiing yéu cau mai déi vai hiéu qua thuc thi phap
luat xr phat vi pham hanh chinh trong linh vuc ching khoan. Trén thuc t€, nhiéu hanh vi nhu thao
tung thi truong, giao dich ndi gian, hodc che giau chli s& hitu thuc chat ngay cang dugc thuc hién bang
phuong thirc tinh vi, 6 su ho trg clia cong nghé va dién ra trén méi trudng dién td. Trong khi dé, viéc
thu thap ching c, xac dinh dong tién, lam ré6 méi quan hé gilta cac tai khoan hoac chiing minh yéu
t6 16i chia chd thé vi pham van la nhimng van dé phtc tap. Bén canh do, su phét trién clia giao dich truc
tuyén, giao dich thuat toan, ing dung tri tué nhan tao (Al) trong dau tu va cac dich vu ching khoan
xuyén bién gidi ciing lam xuat hién nhiéu dang hanh vi vi pham mé&i ma cac quy dinh hién hanh chua
diéu chinh day du. Diéu nay dat ra yéu cau tiép tuc hoan thién co sG phap ly vé dir liéu dién td, ching
cu dién tur, luu trir thong tin giao dich va co ché phéi hgp gilia cac co quan quan ly; déng thaoi hién dai
héa hé théng giam sat thi trudng, tang cudng ting dung Al, Big Data va cac cong cu phan tich giao dich
hién dai nham nang cao kha nang phat hién, phong ngtra va xur ly vi pham.

3. Két luan

Nghi dinh s6 306/2025/ND-CP da c6 nhiing stia d6i quan trong déi v6i phap luat x phat vi pham
hanh chinh trong linh vyc chiing khoédn theo hudng tang cudng tinh ran de, nang cao trach nhiém
tuan tha va tiém can cac chuadn muc quan ly hién dai. Nhiing quy dinh mai khéng chi hudng téi xu ly
vi pham ma con dé cao quan tri ri ro, phong ngtia vi pham va bao vé nha dau tu - nhiing yéu t6 nén
tang cGa mot thi trudng chiing khoan minh bach, cong bang va phat trién bén vimng.

Trong béi canh Viét Nam dang huéng téi muc tiéu ti€p tuc nang hang thi trudng ching khoan va
héi nhap sau rong vao thi trudng tai chinh quoc té, viéc tiép tuc hoan thién phap luat x phat vi pham
hanh chinh theo huéng déng bd, minh bach va c6 kha nang thich ting véi su phat trién cda thi trudng
la yéu cau tat yéu. Bay khong chi la cong cu bado dam hiéu luc, hiéu qua quan ly nha nuéc ma con la
diéu kién quan trong dé€ ciing cé niém tin cGia nha dau tu, ndng cao chat lugng quan tri thi trudng, nang
luc canh tranh va thic ddy su phét trién bén viing cla thi trudng chiing khoén Viét Nam.
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3. Kétluan

Tu viéc phan tich Diéu 101(3) TFEU va ddi chiéu vai Diéu 14 Luat Canh tranh ndm 2018, c6 thé thay
phap luat Lién minh chau Au va phap luat Viét Nam c6 su khac biét vé cach tiép can ddi vsi mién tru
cho céc thoéa thuan han ché canh tranh trong diéu kién ap dung dén phuong thic thuc thi. Kinh ng-
hiém cta Lién minh chau Au cho thay hiéu qua clia co ché nay khéng chi phu thudc vao cac quy dinh
phap luat ma con gan véi nang luc thuc thi cia co quan canh tranh va tinh théng nhat trong qua trinh
ap dung phap luat. Vi vay, viéc hoan thién phap luat canh tranh Viét Nam can dugc thuc hién theo 16
trinh phu hop vdi diéu kién thuc tién trong nudc, trén ca s ti€p thu cé chon loc kinh nghiém cta Lién
minh chau Au. Qua d6, tiing budc xay dung co ché mién trir bdo ddm su can bang gilta muc tiéu thic
ddy hiéu qué kinh té va bdo vé canh tranh.
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